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1. ENQUADRAMENTO MACROECONOMICO

Enquadramento Econémico Global em 2024: Resiliéncia e Novos Desafios

De acordo com dados do Banco Mundial, o ano de 2024 apresentou sinais de uma
recupera¢do moderada no crescimento econdmico global, de 2,7%. Este crescimento
modesto reflete desafios persistentes, como pressées inflacionistas em economias
avangadas, tensdes geopoliticas continuas, incluindo a guerra na Ucrania, e os impactos
da transicdo energética para fontes renovaveis. Os bancos centrais mantiveram as suas
politicas monetarias restritivas para controlar a inflagdo, embora com uma abordagem
mais cautelosa para ndo comprometer o crescimento econémico.

Na Europa, o crescimento econdmico foi limitado devido a crise energética e a inflagao
elevada. Nos Estados Unidos, a economia mostrou sinais de estabilizacao, com a Reserva
Federal ajustando gradualmente as taxas de juro. A China, apds flexibilizar as politicas
de contengdo da COVID-19, experienciou um crescimento econdmico mais robusto,
impulsionado por politicas de estimulo interno. A América Latina continuou a enfrentar
desafios de instabilidade politica e baixa produtividade, mas envidou esforgos para
diversificar as economias e atrair investimento estrangeiro.

Os setores de tecnologia e energia verde emergiram como motores de crescimento, com
a digitaliza¢do e a transi¢do climatica a serem identificadas como areas prioritdrias para
investimentos futuros. No entanto, os riscos permaneceram elevados, incluindo
potenciais choques geopoliticos e riscos climaticos iminentes.

Cenario Econdmico Portugués em 2024: Otimismo com Moderagao

Em 2024, a economia portuguesa registou um crescimento do Produto Interno Bruto
(PIB) de 1,9%, de acordo com o Instituto Nacional de Estatisticas, valor inferior a
projecdo inicial de 2,5%, refletindo um otimismo moderado face aos desafios
econdmicos enfrentados ao longo do ano.

A divida publica diminuiu para 95,3% do PIB, segundo o Banco de Portugal,
representando a segunda maior reducdo na zona euro, essa sustentabilidade das
finangas publicas apresenta por isso reflexos muito positivos na confianga dos
investidores.

As exportacoes, especialmente nos setores do turismo e da tecnologia, mantiveram-se
como pilares essenciais da economia.

A inflagdo situou-se em 2,4% em 2024, alinhando-se com o objetivo do Banco Central
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O setor bancario demonstrou resiliéncia, sustentando o crédito as empresas e o
financiamento a habitagcdo, pese embora as taxas de juro elevadas tenham limitado o
crescimento do crédito.

O mercado de trabalho manteve-se robusto, com a taxa de desemprego a permanecer
baixa, refletindo a estabilidade econdmica do pais. O INE apresentou uma taxa de
desemprego de 6,4% em 2024, com uma tendéncia de diminui¢do nos anos
subsequentes.

2. PANORAMA DO SETOR IMOBILIARIO, FUNDOS DE INVESTIMENTO
IMOBILIARIO E SIC’S EM PORTUGAL EM 2024

Segundo a Reuters, em 2024, o mercado imobilidrio portugués manteve-se dinamico,
embora com sinais de estabilizacdo nos pregos apds um periodo de crescimento
acentuado. Em termos anuais, as vendas atingiram 148.434 unidades, de acordo com as
projecées da Confidencial Imobilidrio, exibindo um crescimento de 13,1% face ao
acumulado de 2023. O preco médio de venda da habitacdo em Portugal em 2024 foi de
2.573 euros por metro quadrado, conforme os dados do SIR - Sistema de Informagao
Residencial.

No entanto, este dinamismo tem exacerbado a escassez de habitacdo acessivel,
especialmente em dreas urbanas como Lisboa e Porto. Para mitigar este problema, o
governo portugués aprovou medidas que facilitam a construg¢ao de habitacdes em solo
rustico, delegando aos municipios a capacidade de reclassificar terrenos para uso
urbano, com a condicao de que pelo menos 70% das novas construgdes sejam
destinadas a habitagdo publica ou a pregos controlados.

A oferta de habitagdo também apresentou sinais positivos, com um aumento de 3% nas
licencas de construgdo, invertendo a tendéncia de queda dos anos anteriores. No
entanto, os desafios de acessibilidade persistem, exigindo solu¢des inovadoras e uma
colaboragdo mais estreita entre os setores publico e privado para garantir habita¢do a
precos acessiveis para a populagdo.

No setor dos Fundos de Investimento Imobiliario (Flls), registou-se uma rentabilidade
média historica de 35,1% entre novembro de 2023 e novembro de 2024, segundo a
Associa¢do Portuguesa de Fundos de Investimento, PensGes e Patrimdnio (APFIPP).

Sectorialmente 2024 apresentou os seguintes valores:

 Segmento Residencial:
O setor residencial iniciou 0 ano com sinais de transi¢do, impactado por incertezas ’/4 ,
macroecondmicas e politicas monetarias restritivas. Contudo, no 32 trimestre, y

registou-se um aumento homalogo de 28% no valor das habitagGes vendidas, k
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alcancando um recorde de 9,1 mil milhdes de euros, com cerca de 41.000
propriedades transacionadas.

¢ Segmento Comercial:
Os segmentos de escritérios e logistica apresentaram uma forte recuperagao, com
uma ocupacado que superou a registada em todo o ano de 2023 ja no 32 trimestre. O
investimento em imobilidrio comercial reativou-se significativamente, totalizando
1.050 milhdes de euros.

¢ Segmento Hoteleiro:
O setor hoteleiro beneficiou da recuperagao do turismo, registando um aumento de
5% nos resultados operacionais no 32 trimestre.

Em conclusdo o mercado imobilidrio portugués, em 2024, permaneceu atrativo, com
crescimentos expressivos nos segmentos residencial, comercial e hoteleiro. A
conjugacdo de dinamicas internas, como a recuperagdo do turismo e a forte procura por
imodveis, consolidou o setor como um dos motores da economia nacional, mesmo num
cenario de politicas monetarias restritivas e desafios de acessibilidade habitacional.

3. ACTIVIDADE DA LIBERTAS - SGOIC

Mantendo a sua linha de orientacdo estratégica, sempre focada no rigor da
gestdo dos organismos que compdem a sua carteira, a Libertas SGOIC S.A., no ano de
2024, manteve a gestdo dos OIC’s, Fundicentro, Funditur, as SIC's UNIQUE PRIVATE
CONDO - SIC, IMOBILIARIA FECHADA, S.A., POLICITY, CONSTRUCAO E URBANIZACOES -
SIC IMOBILIARIA FECHADA, S.A. e PRECIOUSCIPHER - SIC IMOBILIARIA FECHADA, S.A,
tendo terminado o Ano de 2024 com um valor total de ativos sob gestdo de 186 Milhdes
de euros.

o
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4. RESULTADOS

Em relagdo ao ano anterior, as variagdes mais significativas das contas da Libertas —

SGOIC S.A. foram as seguintes (em euros):

Resultados 2023 2024
Resultado Liquido 82 326,44 96 170,87
Capitais Proprios 981 636,18 1077 807,05
Rendimentos de Servigos e Comissdes 618 763,35 710573,07
Gastos Gerais Administrativos 262 439,14 322 728,59
Custos com Pessoal 233 638,23 253 800,46

Acompanhando o seu crescimento a Sociedade mantem o seu crescimento nos
resultados tendo um aumento nas rubricas, rendimentos de servicos e comissdes,
gastos gerais e administrativos e custos com pessoal, em resultado de investimentos
efetuados em recursos humanos e estrutura informatica.

NZo houve qualquer aquisicdo de agdes proprias.
N3o foi efetuado qualquer negdcio entre a Sociedade e os seus Administradores.

O Capital Social continua a ser detido pelos mesmos acionistas e na mesma percentagem
gue se registava em 31-12-2023, a saber:

Accionistas - (%) Capital
Anténio Joaquim Gongalves 30%
Pascoal Gongalves 30%
Cecilia Gongalves 25%
Fernando Valente de Almeida 10%
Maria Isabel Sacramento Gongalves 5%

Em dezembro de 2024 a Sociedade Gestora manteve a sua estrutura administrativa,
tendo incrementado o numero de colaboradores, apresentando atualmente 5
elementos no seu quadro de pessoal.

Libertas - SGOIC, S.A.
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5. APLICACAO DE RESULTADOS

Por via dos resultados verificados no ano de 2024, o qual ndo teria sido possivel alcangar
sem o esfor¢co suplementar dos seus colaboradores, considera o Conselho de
Administrac¢do atribuir uma Gratificagcao de Balango, pelo que se propde:

i) Que seja ratificada a decisdo do Conselho de Administragao de atribuir
uma Gratificagdo de balangco a generalidade dos trabalhadores da
Empresa no montante de 15.000 euros (quinze mil euros), ja incluida no
Resultado Liquido do Exercicio e que;

ii) O referido Resultado Liquido do exercicio, no montante de 96 170,87
(noventa e seis mil cento e setenta euros e oitenta e sete centimos) seja
distribuido da seguinte forma:

e Reservas Legais: 9 617,09 euros
e Resultados Transitados: 86 553,78 euros

6. PERSPECTIVAS PARA O ANO DE 2025

A atividade programada para 2025, tanto para a SG como para os fundos e SIC’s sob sua
gestdo, compreendera:

- Para o Fundo Fundicentro, esta previsto, para o primeiro trimestre de 2025,
a conclusdo do Lote 10 (39 fragGes), situado em Lisboa, na freguesia de
Benfica e o langcamento do novo projeto residencial no Montijo, concelho de
Setubal;

- Quanto ao Fundo Funditur, continuar a investir no desenvolvimento de
atividades com vista a valorizag¢do dos seus ativos, nomeadamente no sector
turistico-agricola;

- Na Policity SIC, concluidas as vendas do Albufeira Green Residences e A
afirmando o seu investimento numa das regides de maior expansdao em

Portugal, a SIC manterd a bom ritmo a construgdo e venda do seu /;;

empreendimento Albufeira Garden;
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- A Unique SIC, mantendo a exceléncia da marca “Unique”, prevé o
langamento de um novo empreendimento em Albufeira até final do ano de
2025, que contard, para além da area residencial, com um complexo
hoteleiro e de lazer;

- Relativamente a Preciouscipher SIC, terminadas as vendas do projeto
residencial Santa-Clara, localizado no Campo de Santa Clara, em Lisboa,
mantem a construcdo de um Hotel e de um Aparthotel, na mesma localizagdo
ambos em parceria com o grupo Standard. Ambas as obras deverao ficar
concluidas em 2026, ano em que esta prevista a inauguragdo do hotel.

- ASGOIC, mantera a sua estratégia de rentabiliza¢do da estrutura existente e
do conhecimento adquirido, integrando, caso a proposta se mostre adequada
ao nosso modelo de gestdo, novas SIC’s, FIIF e Fundos Capital de Risco;

-Sendo o ano da digitalizagcdo, dara especial atengdo ao regulamento D.O.R.A.

7. SUSTENTABILIDADE

A Libertas — SGOIC, S.A., enquanto gestora diligente e criteriosa, em cumprimento dos
mandatos que |lhe sdo atribuidos nos termos dos regulamentos de gestdo, deve
ponderar os diversos riscos que possam ser relevantes para os investimentos dos
organismos de investimento coletivo sob sua gestdo, incluindo riscos em matéria de
sustentabilidade que possam existir.
Por seu turno, a Libertas — SGOIC, S.A. ndo considera os impactos negativos das decisdes
de investimento sobre os fatores de sustentabilidade, considerando os motivos
elencados no seu Sitio Web. A presente declara¢do ndo implica que, futuramente, a
Libertas — SGOIC, S.A. ndo venha a considerar os impactos negativos das decisGes de
investimento sobre os fatores de sustentabilidade.
Por ultimo, a Libertas — SGOIC, S.A. integra na sua Politica de Remuneracao:
(i) Os riscos em matéria de sustentabilidade, atendendo a natureza, dimensdo
e complexidade das suas atividades; e
(ii) Estruturas remuneratdrias que pretendem otimizar resultados em gerar ou
exacerbar riscos que possam prejudicar os seus interesses e dos
participantes no longo prazo.

4
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8. ACONTECIMENTOS SUBSEQUENTES

Entre 31 de Dezembro de 2024 e a presente data, ndao ocorreram factos relevantes com
influéncia nas contas do exercicio.

Lisboa, de 15 de abril de 2025

O Conselho de Administragdo

Fernando Valente de Almeida

Pascoal Goatalves

Anténio Repe(o de Sousa

Lo hrees lafesro

Ruben José Raposo

Libertas - SGOIC, S.A.
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Av. Liberdade 129 68 - Lisboa

Matric.Conserv.Reg.Com. de Lisboa
Capital Social 600.000,00 EUR

N.” Contribuinte 508 536 790

Balancgo (Individual)
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31/12/2024

(em EUROS)

Ano
: Valor antes de : :
0 ; : I dad e ) Codi: X
Codioidas imparidade e BRSO Ialor liquido [ Ano anterior T Ano Ano anterior
contas A & amortizacoes daS contas
amortizacoes !
ATIVO PASSIVO
1043300 |Caixa ¢ disponibilidades em bancos centrais 0.00 0.00 0.00 490.00  [Passivos por impostos correntes 24 145.99 22 658.15
51-
1143301 |Disponibilidades em outras institui¢oes de crédito 119 487.05 119 487.05 666 169.26 3311+... | Outros passivos 94 609.83 103 152.89
+528+...
16 Ativos financeiros detidos para negociacio 0.00 0.00 0.00
17 Outros ativos financeiros ao justo valor através de resultadc 1656.85 1 656.85 1 656.85
L s \plicacoes em insituiches de crédito 575 000.00 575 000.00 0.00
+3303
29-..-361 |Auvos intangiveis 588248 (5 882.48) 0.00 0.00 Total do Passivo 118 755.82 125 811.04
27-..-360 |Outros Ativos tangiveis 375 293.64 (87 374.25) 287 919.39 288 804.99
CAPITAL
300 Ativos por Impostos Correntes 19 177.61 19 177.61 17 610.00
301 \tivos por Impostos Diferidos 0.00 0.00 0.00 55.00 Capital 600 000.00 600 000.00
12431+, Outros ativos 193 321.97 193 321.97 133 206.12 ) 60- Outras Reservas e Resultados Transitados 381 636.18 299 309.74
+3308+338 602+61
+348+...
64.00 Resultado do exercicio 96 170.87 82 326.44
Total do Capital 1077 807.05 981 636.18
Total do Ativo 1289 819.60 (93 256.73)| 1196 562.87| 1107 447.22 Total do Passivo + Capital 1196 562.87 1107 447.22

O Conselho de Administracido

O Contabilista Certificado
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Av. Liberdade 129 6B - Lisboa
Matric.Conserv.Reg.Com. de Lisboa
Capital Social 600.000,00 EUR

N.° Contribuinte 508 536 790
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Data: 31/12/2024
Demonstragao de Resultados (Individual)
(em EUROS)
Cadigo das contas Ano Ano anterior
79+80+8120 Juros e Rendimentos Similares 462.51 0.00
66+67+6820 Juros e Encargos Similares 0.00 0.00
Margem Financeira 462.51 0.00
81-8120 Rendimentos de servicos e comissoes 710 573.07 618 763.35
68-6820 Encargos com servicos e comissoes 962.77 742.00
Resultados de ativos e passivos avaliados ao justo valor
-692+832 , 0.00 0.00
através de resultados
o T2 Outros Resultados de Exploracio (3 588.00) 7 757.45
7284835+ 1848 Jutros Resultados xploraci 3 588. (7 757.45)
Produto Bancario 706 484.81 610 263.90
70 Custos com pessoal 253 800.46 233 638.23
71 Gastos gerais administrativos 322 728.59 262 439.14
77 Amortizacoes do exercicio 9 638.90 9201.94
Resultado Antes de Impostos 120 316.86 104 984.59
Impostos 24 145.99 22 658.15
65 Correntes 24 145.99 22 658.15
74-86 Diferidos 0.00 0.00
Resultado Ap6s Impostos 96 170.87 82 326.44
640 Resultado Liquido do Exetcicio 96 170.87 82 326.44

O Conselho de Administragio
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Av. Liberdade 129 6B - Lisboa
Matric.Conserv Reg.Com. de Lisboa
Capital Social 600.000,00 EUR

N.° Contribuinte 508 536 790
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Data: 31/12/2024
Demonstragio de Rendimento Integral (Individual)
(em EUROS)
Ano Ano anterior

Lucros ou prejuizos dos periodo 96 170.87 82 326.44
Outro rendimento integral 0.00 0.00
Itens que nio serio reclassificados para resultados 0.00 0.00
Itens que poderio vir a ser reclassificados para resultados 0.00 0.00
Total de rendimento integral do periodo 96 170.87 82 326.44

O Conselho de Administragio

—
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Av. Liberdade 129 6° B - Lisboa
Matric.Conserv.Reg.Com. de Lisboa
Capital Social 600.000,00 EUR
N.° Contribuinte 508 536 790

DEMONSTRAGCAO FLUXOS DE CAIXA

ATIVIDADE OPERACIONAIS:
Juros ¢ comissoes recebidas
Pagamentos ao pessoal ¢ a fornecedores
Outros recebimentos/pagamentos relativos a atividade operacional

Caixa liquida das atividades operacionais antes dos impostos sobre o redimento
Impostos sobre o rendimento pagos

Caixa liquida das atividades operacionais (1)

ATIVIDADE DE INVESTIMENTO:
Pagamentos respeitantes a:

Ativos tangiveis

Fluxos das atividades de investimento (2)
ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO:
Recebimentos respeitantes a:
Distribuicao de dividendos
Aquisi¢coes de acgdes proprias

Outras atividades de financiamento

Pagamentos respeitantes a:
Distribuicao de dividendos
Aquisicoes de acgdes proprias

Outras atividades de financiamento
Fluxos das atividades de financiamento (3)

Variagio de caixa e seus equivalentes (1+2+3)
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo

Caixa e seus equivalentes no fim do periodo

Caixa e seus equivalentes engloba:
Caixa
Disponibilidades em outras instituicoes de crédito
Aplicacoes em instituicoes de crédito

Ativos financeiros detidos para negociacio

O Conselho de Administragio
W@ W

iy ity

2024 2023

659 243.22 493 019.90
(541414.25) (451 695.09)
(640 285.42) (33 786.42)
(522 456.45) 7 538.39
(24 225.76) (26 165.80)
(546 682.21) (18 627.41)
0.00 0.00

0.00 0.00

0.00 0.00

0.00 0.00

0.00 0.00

0.00 0.00

0.00 0.00

0.00 0.00

0.00 0.00

0.00 0.00

0.00 0.00

0.00 0.00

(546 682.21) (18 627.41)
666 169.26 684796.67
119 487.05 666 169.26
0.00 0.00

119 487.05 666 169.26
0.00 0.00

0.00 0.00

O Contabilista Certificado
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1 NOTAINTRODUTORIA

A Libertas — SGOIC, SA (Sociedade) tem por objeto a gestio e administracio, em representacio dos
participantes, de fundos de investimento imobilidrio, prestagio de servicos de consultoria para investimento

imobilidrio, incluindo a realizacio de estudos e anilises relativos ao mercado imobilidrio.
A sociedade foi constituida em abril de 2008.

Em marco de 2020, a Sociedade alterou a sua denominacio de Libertas — Sociedade Gestora de Fundos de

Investimento Imobilidrio, SA para Libertas — SGOIC, SA.

A sua atividade encontra-se legalmente definida no Decreto-Lei n.° 27/2023, de 28 de abril, que estabelece o

atual Regime da Gestio de Ativos.
Em 31 de Dezembro de 2024, a Sociedade tem sob gestio os seguintes fundos de investimento imobilidrio:
Data de inicio de atividade:
Fundicentro — Fundo de Investimento Imobilidrio Fechado (“Fundo Fundicentro”)
4 de dezembro de 2001
Funditur — Fundo de Investimento Imobilidrio Fechado (“Fundo Funditur”)
21 de dezembro de 2006
Unique Private Condo - SIC Imobilidria Fechada, S.A. (“Unique Sic”)
14 de novembro de 2008
Policity, Construcio e Urbanizacdes - SIC Imobilidria Fechada, SA (“Policity Sic”)
29 de dezembro de 2000
Preciouscipher - SIC Imobilidria Fechada, S.A. (“Preciouscipher SIC”)
19 de outubro de 2015

As datas apresentadas referem-se ao efetivo inicio de atividade, o que ¢ distinto da data de inicio de atividade

apos a conversao das sociedades em SIC.

2 BASES DE APRESENTACAO E PRINCIPAIS POLITICAS
CONTABILISTICAS

2.1 Bases de mensuragdo usadas na preparagio das demonstra¢des financeiras

As demonstragdes financeiras da Sociedade foram preparadas no pressuposto da continuidade das operacoes,

com base nos livros e registos contabilisticos mantidos de acordo com os principios consagrados nas Normas

Qeyf &
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Internacionais de Contabilidade (NIC) — International Accounting Standards/International Financial Reporting

Standards (IAS/IFRS).

Em 1 de Janeiro de 2020, com entrada em vigor do Decreto-Lei n.° 144/2019 de 23 de setembro, as
competéncias de supervisao prudencial das sociedades gestoras de fundos de investimento sao transferidas do
Banco de Portugal para a CMVM. Neste sentido o regulamento 3/2020 da CMVM vem clarificar que as
sociedades gestoras devem elaborar as demonstracoes financeiras em base individual e em base consolidada de

acordo com as Normas Internacionais de Contabilidade (NIC), previstas em legislacio da Uniio Europeia.

A partir de 1 de janeiro de 2017, a sociedade concretizou a efetiva preparacio das suas demonstracoes

financeiras de acordo com as Normas Internacionais de Contabilidade.

As demonstragoes financeiras em 31 de dezembro de 2024 nio foram ainda objeto de aprovacio pela
Assembleia Geral de Acionistas. Contudo, o Conselho Administracio admite que venham a ser aprovadas sem

alteracoes significativas.
2:2 Resumo das principais politicas contabilisticas

As politicas contabilisticas mais significativas, utilizadas na preparacio das demonstracoes financeiras. foram as
bl ¥ 2

seguintes:
> Especializagio de exercicios

A Sociedade regista os seus proveitos e custos de acordo com o principio da especializacio de exercicios, sendo
reconhecidos a medida que sao gerados, independentemente do momento do seu recebimento ou pagamento.
» Comissbes
a) Comissdo de Gestao
As comissoes cobradas ao Fundo correspondem as comissoes de gestio. Estas comissoes destinam-se a fazer

face as despesas de gestio em que a Sociedade incorre e, eventualmente, a realizar a sua margem de lucro e sio

registadas em proveitos na rubrica “Rendimentos de Servigos e Comissoes” (Nota 10).

As comissoes de gestao sdo calculadas mensalmente de acordo com as condi¢des definidas nos regulamentos

de gestio dos Fundos, tendo por base a aplicacao de taxas sobre o patriménio liquido dos fundos.

No Fundo Fundicentro a Sociedade cobra uma comissao de gestao anualizada de 0,54% (taxa nominal) cobrada
mensalmente (a que corresponde uma comissiao mensal de 0,045%) e incidindo sobre o valor do ativo total do
Fundo no final do més para o valor do Fundo até 40.000.000 euros, e uma comissio de gestio anualizada de
0,06% cobrada mensalmente (a que corresponde uma comissio mensal de 0,005%) para o valor do Fundo
superior a 40.000.000 euros, calculada diariamente, sendo paga até ao ultimo dia util do més seguinte aquele a

que respeita.

No Fundo Funditur a Soctedade Gestora cobra mensalmente ao Fundo uma comissao de gestio de 0,138% ao
ano (taxa nominal), calculada diariamente sobre o ativo total do Fundo. Esta comissio sera no minimo de Furos

15.000,00 (quinze mil euros) ao ano. A comissdo de gestio deverd ser paga mensalmente e postecipadamente

no ultimo dia de calendario de cada més. w
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Em junho de 2023 o Fundo OPE saiu da esfera de gestio da Sociedade.

Na Unique SIC, a Sociedade Gestora cobra mensalmente uma comissio de gestao 0,03125% do ativo total da
SIC, a que corresponde a uma comissdo anual de 0,375% do valor total do ativo. Em 2022 foi aprovada a

reducio da comissao de gestio da UNIQUE SIC.

Na Policity SIC, a Sociedade Gestora cobra mensalmente uma comissio de gestio 0,03125% do ativo total da

SIC, a que corresponde a uma comissao anual de 0,375% do valor total do ativo.

Na Preciouscipher SIC, a Sociedade Gestora cobra mensalmente uma comissio de gestio 0,02292% do ativo

total da SIC, a que corresponde a uma comissao anual de 0,275% do valor total do ativo.
b) Comissao de Subscri¢iao
Nao sao cobradas comissoes de subscricao.
»  Ativos tangiveis

Nos termos do IAS 16 — “Ativos fixos tangfveis”, os ativos tangiveis utilizados pela Sociedade para o
desenvolvimento da sua atividade sio contabilisticamente relevados pelo custo de aquisicio (incluindo custos
diretamente atribuiveis) deduzido das amortizacdes e perdas de imparidade acumuladas. Os custos de
reparagio, manutencao e outras despesas associadas a0 seu uso sio reconhecidos como custo do exercicio, na

rubrica “Gastos gerais administrativos”.

A depreciagio dos ativos tangiveis ¢ registada numa base sistematica ao longo do perfodo de vida ttil estimado

do bem:
Edificios e Outras Construcoes 50 Anos
Mobiliario e Material de Escritorio 8 Anos
Equipamento informatico 3 Anos
» Ativos Intangiveis

Nos termos do IAS 38 — “Ativos intangiveis”, os ativos intangiveis utilizados pela Sociedade para o

desenvolvimento da sua atividade sio contabilisticamente relevados pelo seu custo de aquisicio, incluindo os
g bl

direitos de importacio e os impostos de compra nio reembolsiveis, apds deducio dos descontos comerciais e

abatimentos, e qualquer custo diretamente atribufvel de preparagio do ativo para o seu uso pretendido.

A entidade avalia a vida util de um ativo intangivel se ¢ finita ou indefinida e, se for finita, a duracio de, ou o
numero de producio ou de unidades similares constituintes, dessa vida util. Um ativo intangivel deve ser visto
pela entidade como tendo uma vida 1util indefinida quando, com base numa analise de todos os fatores
relevantes, nao houver limite previsivel para o perfodo durante o qual se espera que o ativo gere influxos de

caixa liquidos para a entidade.

A entidade registou nesta rubrica as aquisicoes de software que o impacto esperado se repercuta para além do

exercicio em que sao realizados. Estes bens sao definidos pela empesa como ativos com vida util definida,

L
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amortizados pelo método da linha reta por duodécimos, ao longo do periodo de vida util estimado do bem, o

qual, em geral, corresponde a um periodo de trés anos.
Até a presente data, 2 entidade ndo reconheceu quaisquer ativos intangiveis gerados internamente.
» Impostos sobre lucros

A Sociedade esta sujeita a tributagio em sede de Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas (IRC) e

correspondente Derrama, cuja taxa agregada nos exercicios de 2024 e 2023 é de 22.5%.

A derrama estadual em 2024 e 2023 incide sobre a parte do lucro tributivel superior a 1.500.000 até 7.500.000
€ aplicada uma taxa de 3%, de 7.500.000 a 35.000.000 a taxa é de 5% se superior a 35.000.000 é aplicada uma

taxa de 9%.
O total dos impostos sobre lucros registados em resultados engloba apenas os mpostos correntes.

O imposto corrente ¢ calculado com base no resultado fiscal do exercicio, o qual difere do resultado
contabilistico devido a ajustamentos ao lucro tributivel 1 resultantes de custos ou proveitos nio relevantes

para efeitos fiscais.
2.3 Adogao de novas Normas (IAS/IFRS) ou revisio de Normas ja emitidas

Exceto no que diz respeito a matérias reguladas pela CMVM, tal como referido na Nota 2.1., em 2024 a
Sociedade utilizou as Normas e Interpretagdes emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB)
e pelo International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) que sdo relevantes para as suas
operagoes e efetivas para os periodos iniciados a partir de 1 de janeiro de 2017, desde que aprovadas pela Uniio

Europeia.

Nio foram produzidos efeitos significativos nas demonstracoes financeiras da Sociedade a 31 de dezembro de

2024 e 2023, decorrente da adogio das normas, interpretacoes, emendas e revisdes acima referidas.

3 ATIVOS FIXOS TANGIVEIS

O movimento ocorrido nestas rubricas entre 31 de dezembro 2024 e 2023, foi o seguinte:

Saldo em 31.12.2024 Saldo em 31.12.2023
Depreciaches Depreciacoes
Valor bruto CPEECIGIES o liquido Aquisicoes Valor bruto CPICCIATLES  valor liquido  Aquisigdes
acumuladas acumuladas
Ativos tangiveis
Terrenos 77 947.25 77947.25 0.00f  77947.25 77 947.25 0.00
Edificios 233 841.75 (36 635.17) 197 206.58 0.00] 233 841.75 (31 958.40) 201 883.35 0.00
Obras em Imovets 10 601.68 (7 951.27) 2650.41 0.00] 10 601.68 (6 891.10) 3710.58 0.00
Mobtlidario ¢ Materal 20968.67 (19 070.57) 1.898.10 0.00]  20968.67 (16 800.57) +168.10 0.00
Liquipamento informatico 3193429 (23 717.24) 8 217.05 8753.30] 23 180.99 (22 085.28) 1095.71 0.00
Atvos Fixos Tangivers em Curso 0.00 0.00 0.00
375 293.64 (87 374.25) 287 919.39 8753.30 366 540.34 (77 735.35) 288 804.99 0.00

11
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O movimento ocorrido nestas rubricas entre 31 de dezembro 2024 e 2023, foi o seguinte:

Saldo em 31.12.2024

Saldo em 31.12.2023

Amortizages

Amortizaghes

Valor bruto Valor liquido Aquisiges Valor bruto Valorliquido  Aquisigdes
acumuladas i acumuladas é
Ativos intangiveis
Programas informaticos 5882.48 (5 882.48) 0.00 588248 (5 882.48) 0.00
5882.48 (5 882.48) 0.00 0.00 588248 (5 882.48) 0.00 0.00

5 IMPOSTOS SOBRE O RENDIMENTO

Em 31 de dezembro 2024 e 2023, as rubricas de ativos e passivos por impostos correntes apresentam a seguinte

COMPpOSIGAO:

Ativos por impostos correntes:
-Pagamento por conta

-Retencio na fonte

Passivos por impostos correntes:
Imposto sobre o rendimento das pessoas wlectivas:

-Imposto estimado

6 OUTROS ATIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composicao:
Ativo

Comissio de gestdo a receber:
Fundo Fundicentro
Fundo Funditur
Unique SIC
Poliaty SIC
Predousdpher SIC
Outros rendimentos a receber
Outros ativos

Despesas com custo diferido:
Seguros

Outros

31.12.2024 31.12.2023
19 062.00 17 610.00
115.61 0.00
19 177.61 17 610.00
24 145.99 22 658.15
24 145.99 22 658.15
-4 968.38 -5 048.15
31.12.2024 31.12.2023
100 198.18 53 243.00
262.65 0.00
16 563.79 0.00
8 184.84 0.00
393.09 0.00
55698.38 61 490.68
3537.35 13 699.74
184 838.28 128 433.42
446.93 312.09
8 036.76 4460.61
8 483.69 4772.70
193 321.97 133 206.12

12
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Nos periodos findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023, a rubrica de Comissdo de gestio a receber corresponde
as comissoes de gestao ja faturadas e ainda nao recebidas. Por outro lado, a rubrica de Outros rendimentos a

receber corresponde as comissoes de gestao, correspondentes ao petiodo de dezembro e que foram faturas em

janeiro de 2025.

7 OUTROS PASSIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composi¢ao:

Passivo 31.12.2024 31.12.2023

Custos a Pagar:

Provisio para férias e subsidio de férias 31 868.20 27 672.38
Gratificacoes de Balanco 15 000.00 30 000.00
Formacido e outros 0.00 135.70
Gastos gerais administrativos 11 177.63 34 273.00
Outros encargos a pagar 766.33 363.85

58 812.16 92 444.93

Sector puiblico administrativo

Sobre rendimentos das pessoas singulares 2325.00 2430.00
Contribui¢des para a seguranga social 4062.19 3544.03
FCGT 0.00 51.45
Credores diversos 29 410.48 4 682.48
35 797.67 10 707.96
94 609.83 103 152.89
8 CAPITAL

Em 31 de dezembro 2024 e 2023, o capital da sociedade estava representado por 600.000 acdes, com o valor
nominal de 1 Euro cada, encontrando-se totalmente subscrito e realizado.

9 OUTRAS RESERVAS, RESULTADOS TRANSITADOS E RESULTADO
LIQUIDO DO EXERCICIO

Em 31 de dezembro 2024 e 2023, estas rubricas tém a seguinte composicao:
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Resultados Reserva Resultado
Capital transitados legal exercicio Total

Saldos em 31 de Dezembro de 2023 600 000.00 254 (24.89 45 284.85 82 326.44 981 636.18

Aumento de capital

Aplicacao do resultado do exercicio 74 093.80 8 232.64 -82326.44 0.00

Dividendos

Apuramento de resultado do exercicio 96 170.87 96 170.87
Saldos em 31 de Dezembro de 2024 600 000.00 328 118.69 53 517.49 96 170.87 1077 807.05

Na Assembleia Geral da Sociedade, realizada em 30 de abril de 2024 foi deliberado que a aplicagio dos

resultados liquidos referentes a0 exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, fosse a seguinte:

Reserva legal 8232.64
Resultados transitados 74 093.80

10 RENDIMENTOS DE SERVICOS E COMISSOES

Os valores registados nesta rubrica correspondem a comissio de gestio recebida dos Fundos/SIC geridos pela

Sociedade, apresentando a seguinte decomposicao:

31.12.2024 31.12.2023

Fundo Fundicentro 224 358.72 207 102.09
Fundo Fuaditur 16 979.54 19 125.57
Fundo OPE 0.00 139 583.35
Unique SIC 192 812.14 165 625.94
Poliaty SIC 91 046.44 71 257.34
Predousdpher SIC 185 376.23 16 069.06

710 573.07 018 763.35

Em junho de 2023, a Soctedade cessou a gestao do Fundo OPE, que passou a ser gerido pela Southcap SGOIC.

Em dezembro de 2023, a Sociedade recebeu, da CMVM, a autorizagio para gestio da Preciouscipher SIC SA.

11 CUSTOS COM O PESSOAL

Esta rubrica tem a seguinte composicao:
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31.12.2024 31.12.2023

Remuneracio dos drgios sociais 71 231.15 67 332.05
Remuneracio do pessoal 121 148.51 101 174.95
Gratificacoes de Balanco 15 000.00 30 000.00
207 379.66 198 507.00

Encargos sobre remuneracocs 44 8006.76 33709.18
Outros encargos soclais obrigatdrios 1 446.90 1241.56
Outros custos com o pessoal 167.14 180.49
46 420.80 35 131.23

253 800.46 233 638.23

Em abril de 2021, a Sociedade Gestora admitiu um colaborador nos seus quadros, passando a contar com trés

colaboradores e quatro Administradores nomeados, dois dos quais remunerados conforme informacao abaixo.

Em 31 de dezembro 2024 e 2023, o montante das remuneracdes atribuidas a0s membros dos 6rgios sociais

refere-se ao Conselho de Administracao.

A remuneragio do Conselho de Administragio ¢ individualizada da seguinte forma:

31.12.2024 31.12.2023
Dr. Fernando Amaro Valente de Almeida 54 346.15 51451.73
Dr. Rubén Jos¢ de Almeida Martins Raposo 16 885.00 15 880.32
7123115 67 332.05

A politica de remuneracio do Conselho de Administragio da Sociedade é definida pela Comissio de
Investimento e Risco, a qual inclui também o subsidio de refeicio, que no periodo em analise ascende a 4.340,48

ceuros.

Durante o exercicio de 2024 nao se verificaram alteracoes significativas da politica de remuneracio adotada.

12 GASTOS GERAIS ADMINISTRATIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

15
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31.12.2024 31.12.2023

Servigos especializados:
- Auditoria - Fiscal Unico 6765.00 4920.00
- Consultoria 68 111.46 78 431.96
- Contabilidade 120 171.00 118 080.00
- Conselho Fiscal 5752.48 4 304.00
- Informatica 42429.21 9698.96
- Judidais Contendoso e Notariado 7 329.42 385.21
- Advogados 16 640.69 14 980.03
- Seguranca e Vigilanda 643.63 730.43
- Limpeza 1867.71 1.834.50
Deslocagdes e estadas 660.00 360.00
Kms 34 845.73 20 048.94
Formagao 945.30 1234.00
Agua, Energia e Combustiveis 1241.97 869.34
Despesas de representagao 5000.00 162.60
Comunicagio 1 079.74 813.90
Material de consumo corrente 265.18 1:255.91
Consevagio e Reparagao 6109.79 2161.14
Seguros 2 870.28 2168.22
322 728.59 262 439.14

Em 2024, a Sociedade procedeu a atualizacio dos processos internos no departamento administrativo e

financeiro, com intervencao direta do fornecedor de software de contabilidade.

Em 2023, a Sociedade cessou o seu contrato de prestacio de servicos com a Silaba Protagonista, em

consequéncia da saida do Fundo OPE da sua esfera de gestao.

13 OUTROS RESULTADOS DE EXPLORACAO

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

Outros encargos e gastos operacionais:
Outros

Outros austos de exerddos anteriores

Outros Impostos:
- Imposto Selo
- Taxas

- Imposto Munidpal Imdveis (IMI)

Outros rendimentos e receitas operacionais:

Outros

31.12.2024 31.12.2023

(137.76) (79.58)
(53.87) 0.00
(191.63) (79.58)
(355.27) (1732.08)
(6 543.51) (5941.37)
(747.53) (4.43)
(7 646.31) (7677.88)
4249.94 0.01
424994 0.01
(3 588.00) (7 757.45)

e
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No periodo findo em dezembro de 2024, a rubrica do imposto do selo ¢ composta pelo montante suportado

sobre despesas bancarias e sobre a comissio de gestao cobrada aos OIC sob gestao.

14 GESTAO DE FUNDOS/SIC DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO

Em 31 de dezembro 2024 e 2023, os principais dados extraidos das demonstracoes financeiras dos Fundos/SIC

geridos pela Sociedade sao os seguintes:

Fundicentro:

31.12.2024

31.12.2023

Acivo Liquido
Passivo

Capital do Fundo

50283 143.88
20 620 711.26
27 921 406.25

40 170 024.29
12248 618.04
26530 310.39

Resultado do Exerddo 1741 026.37 1391 095.86
Funditur:

Activo Liquido 10 115953.97 12 688 866.67
Passivo 24 550.24 19 835.12

Capital do Fundo
Resultado do Exerddo

12 669 031.55
-2 577 627.82

14 049 917.48
-1 380 885.93

31.12.2024 31.12.2023
Unique SIC:
Activo Liquido 48 463 058.06 51961 328.63
Passivo 2 377 569.63 10230 445.53
Capital da SIC 41 730 883.10 36362 244.14

Resultado do Exerddo

4354 605.33

53068 638.96

Policity SIC:

Activo Liquido 25872 924.95 24913 000.56
Passivo 7017 571.16 14 540 592.60
Capital da SIC 10372 407.96 5221 485.21

Resultado do Exerddo

Preciouscipher SIC:

8482 945.83

5150 922.75

Activo Liquido 51241319.94 68 726 546.81
Passivo 36 414 353.16 68 618 131.10
Capital da SIC 108 415.71 -391 554.81
Resultado do Exerddo 14 718 551.07 499 970.52

15 DISCRIMINACAO DA CAIXA E SEUS EQUIVALENTES

O valor do Capital dos Fundos/SIC nio inclui o Resultado Liquido do Exercicio.

Libertas

sGOIC SA

17
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A discriminagio de caixa e seus equivalentes em 31 de dezembro 2024 e 2023 e a reconciliacio entre o valor e

o montante de disponibilidades constantes do balanco naquela data, apresenta-se da seguinte forma:

31.12.2024 31.12.2023
Depositos bancarios imediatamente mobilizaveis
Depositos a Ordem 119 487.05 666 169.26
Depositos a Prazo 575 000.00 0.00
694 487.05 666 169.26

16 RISCOS FINANCEIROS

Justo valor

Face a natureza dos ativos e passivos da Sociedade, a Libertas entende que o seu justo valor nio devera diferir

significativamente do correspondente valor contabilistico.
Risco cambial

Face a sua atividade, a Sociedade entende nio estar exposta ao risco cambial. De referir que a totalidade dos

ativos e passivos da Sociedade estao expressos em Euros.
Risco de liquidez e risco de taxa de juro

A Sociedade entende ndo estar exposta a este tipo de riscos dada a atividade desenvolvida e a natureza das suas

fontes de financiamento.
Risco de crédito

A Sociedade entende nio estar sujeita 20 risco do crédito, uma vez que o seu ativo é constituido essencialmente

por depésitos a ordem e a prazo.

17 GESTAO DE CAPITAL

Relativamente a gestao de capital, a Sociedade esta sujeita 2 supervisio da CMVM.

Em 31 de dezembro 2024 e 2023, o detalhe dos fundos préprios da Sociedade apresentam-se de seguida:
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31.12.2024 31.12.2023

Capital 600 000.00 600 000.00
Reservas e resultados transitados 381 636.18 299 309.74
Ativos intangiveis 0.00 0.00
Fundos propros de base 981 636.18 899 309.74
Fundos proprios complementares 0.00 0.00
Dedugdes 0.00 0.00

981 636.18 899 309.74
Ativos 1196 562.87 1107 447.22
Racio de Solvabilidade 82.04% 81.21%

De acordo com o artigo 71°-L, o capital inicial minimo das sociedades gestoras de organismos de investimento

coletivo é de 125.000 euros.

Nos termos do artigo 71°-M da Lei 16/2015, de 24 fevereiro, republicado pelo Decreto-Lei n.° 144/2019 de
23 de setembro e alteragdes posteriores, o montante de fundos proprios deveri ser igual ou superiot ao valor
das despesas gerais fixas previsto nos n.% 1 a 3 do artigo 97.° do Regulamento (UE) n.° 575/2013, do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho de 2013. Por sua vez, este regulamento estabelece que os
fundos proprios elegiveis devem ser pelo menos correspondente a um quatto das despesas gerais fixas do ano

anterior.

O artigo 71°-M também estabelece que quando o valor liquido global das carteiras sob gestao exceder
250.000.000 Euros, as sociedades gestoras de organismos de investimento coletivo devem constituir um
montante de fundos préprios, adicional ao capital inicial, igual a 0,02% do montante em que o valor liquido

global das carteiras sob gestio exceda tal montante.

As sociedades gestoras a que se aplicam os montantes referidos no paragrafo anterior podem ser autorizadas a
nao constituir até 50 % do montante suplementar de fundos préprios a que se refere se beneficiarem de uma
garantia do mesmo montante prestada por uma institui¢io de crédito ou uma empresa de seguros com sede na
Unido Huropeia. A soma do capital inicial com o montante suplementar de fundos proprios exigidos nao pode

ser superior a 10 000 000 Euros.

No ambito do Regulamento 1/2020, de 13 de fevereiro, a informacio sobre os fundos proprios e sobre os

requisitos de fundos proprios da sociedade gestora de fundos a 31 de Dezembro 2024 ¢ 2023 é a seguinte:
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Valor liquido global dos fundos (INota 14)
Fundicentro
Funditur

Unique SIC

Policity SIC

Preciouscipher SIC

Capital Inicial e Montante Suplementar de Fundos Préprios
Capital Inicial Minimo

Fundos Préprios Minimos

Valor total das despesas gerais fixas do ano anterior

25% x Valor total das despesas gerais fixas do ano anterior
Requisitos Fundos Préprios

Fundos Préprios Totais da Sociedade

Diferenga

Financeiras |

31.12.2024

31.12.2023

29 662 432.62
10 091 403.73
46 085 488.43
18 855 353.79
14 826 966.78

27921 406.25
12 669 031.55
41750 883.10
10 372 407.96

108 415.71

119 521 645.35

92802 144.57

125 000.00 125 000.00
496 077.37 548 226.77
124 019.34 137 056.69
125 000.00 125 000.00
981 636.18 899 309.74
856 636.18 774 309.74

18 OUTRAS DIVULGACOES OBRIGATORIAS

Em 31 de dezembro de 2024 a Sociedade apresenta na rubrica de Trabalhos Especializados, honoririos para

Revisdo Legal de Contas no montante de 5.500,00 euros acrescidos de IVA 2 taxa legal em vigor. Em 2023, o

montante foi de 4.000,00 euros acrescidos de IVA 4 taxa legal em vigor.

A revisio legal das contas de 2024 foi assegurada pela BDO & Associados - Sociedade Revisores Oficiais de

Contas, Lda., nomeada para o mandato de 2024 a 2027.

Em junho de 2023 a Sociedade terminou as suas funcdes enquanto gestora do Fundo OPE.

Em 2024 a sociedade continuou a fazer a gestio de dois fundos fechados e trés SIC ’s, Fundicentro, Funditur,

Unique SIC, Policity SIC e Preciouscipher SIC.

19 PRINCIPAIS ALTERACOES NAS IFRS COM EFEITO EM 2024

Alteracoes nas politicas contabilisticas

1. Novas Normas, Interpretagdes E Alteragdes, Com Data De Entrada Em Vigor A Partir 01 De Janeito

De 2024

o Alteragdes a IAS 1 — Classificacio dos passivos como correntes ou nio correntes e passivos fn:

convencoes (Regulamento 2023 /2822 da Comissio, de 19

de dezembro de 2023)

i T (
Lipnertas >
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®  Estasalteracdes a IAS 1 — Apresentacio de Demonstragdes Financeiras, vém clarificar os requisitos que
uma entidade aplica para determinar se um passivo é classificado como corrente ou como nio corrente.
Estas alteracoes, em natureza, pretendem ser apenas uma reducio de ambito, clarificando os requisitos

da IAS 1, e ndo uma modificacio aos principios subjacentes.

Aplicavel aos exercicios que se iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2024 retrospetivamente, em conformidade

com a IAS 8.

o Alteragoes a IFRS 16 — Passivo de locagio numa venda e relocacao (Regulamento 2023/2579 da Comissio, de

20 de novembro de 2023)

e O International Accounting Standards Board (IASB) emitiu uma emenda de 4mbito limitado aos
requisitos para operacoes de sale and leaseback incluidos na IFRS 16 Locacoes, adicionando aos
requisitos existentes explicacoes sobre como é que uma entidade contabiliza a operacio de sale and

leaseback apos a data da respetiva transacio.

A IFRS 16 inclui os requisitos sobre como uma entidade deve contabilizar uma operacio de sale and leaseback
a data em que a transagdo ocorre. Contudo, a IFRS 16 nio especificou de que forma deve ser mensurada essa

operacio apos essa data.

As emendas agora emitidas sao adicionadas aos requisitos de sale and leaseback da IFRS 16, suportando assim

uma aplicacao consistente desta norma contabilistica.

Estas emendas nao alteram a contabilizagao de outras locagdes que nio resultem de uma operacio de sale and

leaseback.

Aplicavel aos exercicios que se iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2024.

o Alteracoes 2 IAS 7 e a IFRS 7 — Acordos de financiamento de fornecedores (Regulamento 2024/1317 da
Comissao, de 15 de maio de 2024)

° As emendas 2 IAS 7 e a IFRS 7 introduzem novos requisitos de divulgacio para aumentar a
transparéncia dos acordos de financiamento com fornecedores e os seus efeitos sobre os passivos,
fluxos de caixa e exposicio a0 risco de liquidez de uma entidade, complementando os requisitos j4
existentes nas IFRS e exigindo que uma entidade divulgue:

B os respetivos termos e condicoes;

® o montante dos passivos que fazem parte dos acordos, discriminando as quantias
relativamente as quais os fornecedores jd receberam pagamento de financiadores e indicando
onde esses passivos se apresentam no balanco;

e osintervalos de datas de vencimento dos pagamentos; e

e asinformacdes sobre o risco de liquidez.

Os acordos de financiamento de fornecedores sio geralmente chamados de financiamento da cadeia de

fornecimento, financiamento de contas a pagar ou acordos de factoring inverso.

\W/
Aplicavel aos exercicios que se iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2024, U

2. Novas Normas, Interpretagdes E Alteragdes, Com Data De Entrada Em Vigor Eni Exerciéibs Com

Inicio Em Ou Apés 01 De Janeiro De 2025 L

" i
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Alteragdes a IAS 21 — Falta de capacidade de cimbio (Regulamento 2024/2862 da Comissio, de 12 de novembro
de 2024)

e Em 15 de Agosto, o International Accounting Standards Board (IASB) emitiu uma emenda 2 IAS 21
intitulada “Lack of Exchangeability”. Esta emenda resultou do facto da IAS 21, até a0 momento, nio
incluir quaisquer requisitos explicitos para a determinacio da taxa de cAmbio a aplicar quando uma
determinada moeda estrangeira nio consegue ser cambiada por outras moedas, levando a uma

diversidade no tratamento pritico que era aplicado nestas situacoes.

As emendas, agora introduzidas, incluem essencialmente o seguinte:

Os requisitos para avaliar quando é que uma moeda ¢ cambidvel noutras moedas e quando é que nio é cambidvel;
Os requisitos para determinar a taxa de cimbio 4 vista quando uma determinada moeda nio é cambidvel em
outras moedas;

Os requisitos de divulgacoes adicionais apliciveis quando uma entidade efetua estimativas sobre a taxa de caimbio
4 vista porque a moeda ndo é cambidvel em outras moedas;

Guias de aplicacio para auxiliar as entidades na avaliacio sobre se uma moeda é ou nio cambidvel em outras

moedas e a estimar a taxa de cdmbio a vista quando esta nao for cambiavel;
Exemplos ilustrativos; e
Emendas a IFRS 1 — Adocio pela primeira vez das Normas Internacionais de Relato Financeiro para alinhar os

requisitos relacionados com hiperinflacdes severas com os das atuais emendas a TAS 21,

Aplicivel a0s exercicios que se iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2025.

3. Normas (Novas Ou Revistas) Emitidas Pelo “International Accounting Standards Board” (Iasb) E

Intetpretagdes Emitidas Pelo “Intetnational Financial Reporting Intetpretation Commitee” (Ifric) E

Ainda Nao Endossadas Pela Unido Europeia

Adicionalmente, até a data de aprovacio destas demonstracoes financeiras, encontram-se ainda emitidas pelo

IASB as seguintes normas e interpretacoes, ainda nao endossadas pela Unido Europeia:

o

IFRS 18 — Apresentacao e Divulgacio nas Demonstracoes Financeiras (emitida pelo IASB em 10abr24)
©  Em 9 de abril de 2024, o International Accounting Standards Board (IASB) emitiu IFRS 18 intitulada
“Presentation and Disclosure in Financial Statements” que ird substituir 2 IAS 1 — Apresentacio das
Demonstracoes Financeiras como a primeira fonte dos requisitos das IFRS para a preparacio das
demonstracdes financeiras. Apesar da IFRS 18 introduzir alteracoes significativas na apresentacio das
demostracdes financeiras, nem todos os aspetos da IAS foram objeto de revisio. Em muitas 4reas,

esperam-se que os requisitos da IAS 1 sejam transportados para a IFRS 18 e mantidos substancialmente

inalterados.

As alteracdes mais significativas introduzidas pela IFRS 18 resumem-se da seguinte forma:

Categorias e subtotais exigidos na demonstracdao dos resultados: os itens de rendimentos e de gastos fefio

classificados entre categorias operacionais, de financiamento, de investimento, de impostos sobre o seadimdiito
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e Subtotais exigidos na demonstracdo dos resultados: com base na aplicagio dos requisitos de classificacio
descritos no bullet anterior, determinados subtotais serdo exigidos na apresentacio das demonstragoes
financeiras, tais como o resultado operacional. A definicio de resultado operacional esta agora incluida na IFRS
18;

e Classificacdo, agregacio e desagregacio: requisitos alargados para a classificacio, agregaciao e desagregacio da
informacao nas demonstracoes financeiras;

e Alteracdes pontuais na demonstragio dos fluxos de caixa: requisitos revistos sobre como devera ser apresentada
a demonstragio dos fluxos de caixa, incluindo a classificagio dos fluxos de caixa de juros e de dividendos;

e Medidas de desempenho definidas pela gestdo: a exigéncia de determinadas entidades incluirem “medidas de
desempenho definidas pela gestio” (i.e., medidas de desempenho alternativas, medidas nio contabilisticas, etc.)
nas notas as demonstragdes financeiras, com uma reconciliacio para o subtotal mais proximo que seja consistente
com as IFRS. Por exemplo, reconciliacio do “resultado liquido ajustado” com o resultado liquido do exercicio

evidenciado na demonstracio dos resultados.

Aplicavel aos exercicios que se iniciem em ou apés 1 de janeiro de 2027, estando esta Norma ainda sujeita a0

processo de endosso pela Uniao Europeia.

o IFRS 19 —Subsididrias ndo sujeitas a prestagio publica de informacées financeiras (emitida pelo IASB em 9mai24)
e O International Accounting Standards Board (IASB) emitiu durante o més de maio de 2024 uma nova
Norma Internacional de Relato Financeiro 19, intitulada “Subsididrias nio sujeitas a prestacao publica

de informacoes financeiras”.

A IFRS 19 permite que as entidades que cumpram determinados requisitos possam aplicar mtegralmente os

requisitos de mensuragio das IFRS, mas apresentem divulgacdes com exigéncias mais reduzidas.

Uma entidade € elegivel para aplicagio da IFRS 19 na preparacio das suas demonstracdes financeiras

consolidadas, separadas ou individuais se cumprir com os seguintes critérios no final do periodo de relato:

° A entidade é uma subsididria (conforme definido no Anexo A da IFRS 10);
e A entidade nao apresenta publicamente as suas demonstracoes financeiras; e

® A entidade tem uma empresa-mae final ou intermédia que prepara demonstracdes financeiras consolidadas

disponiveis ao publico de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro.

Aplicavel aos exercicios que se iniciem em ou ap6s 1 de janeiro de 2027, estando esta Norma ainda sujeita a0

processo de endosso pela Unido Europeia.

Emendas a classificacao e mensuracio de instrumentos financeiros - emendas a2 IFRS 9 e a IFRS 7 (emitida

pelo IASB em 30mai24)

o O International Accounting Standards Board (IASB) emitiu uma emenda a IFRS 9 e 4 IFS 7, intitulada “Emendds

a classificacao e mensuracio de instrumentos financeiros”
As emendas aos requisitos destas duas IFRS estio relacionadas com:

e liquidacdo de passivos financeiros através de sistemas eletrénicos de pagamentos; e

23



Anexo as Demonstracoes Financeiras |

e avaliagdo das caracterfsticas dos fluxos de caixa contratuais de ativos financeiros, incluindo aqueles com

caracteristicas relacionadas com requisitos ESG.

O IASB também alterou os requisitos de divulgacao relacionados com investimentos em instrumentos de
capital proprio ao valor justo através do outro rendimento integral e adicionou requisitos de divulgacao para
instrumentos financeiros com caracteristicas contingentes que nio se estejam diretamente relacionadas com os

riscos e custos de financiamento normais.

Aplicavel aos exercicios que se iniciem em ou apés 1 de janeiro de 2026, estando estas emendas ainda sujeitas
b )

ao processo de endosso pela Unido Europeia.

0 Melhoramentos Anuais s IFRS — Volume 11 (emitida pelo IASB em 18 de julho de 2024)

o International Accounting Standards Board (IASB), no 4mbito da sua manutencio regular das Normas, emitiu
durante o més de julho de 2024 algumas emendas as IFRS que foram publicadas num tnico documento
(Melhoramentos Anuais as IFRS — Volume 11) e que visam melhorar a coeréncia das Normas através de

clarificacoes, simplificacoes e correcoes s mesmas.
As Normas alteradas por estas emendas foram as seguintes:

e IFRS 1 Adocao pela Primeira Vez das Normas Internacionais de Relato Financeiro;
e IFRS 7 Instrumentos Financeiros: Divulga¢oes;

e [FRS 9 Instrumentos Financeiros;

e JFRS 10 Demonstracoes Financeiras Consolidadas;

e IAS 7 Demonstracio dos Fluxos de Caixa.

Aplicavel aos exercicios que se iniciem em ou ap6s | de janeiro de 2026, estando estas emendas ainda sujeitas

a0 processo de endosso pela Uniao Europeia.

o Contratos com referéncia a eletricidade “nature-dependent” — Alteracdes 2 IFRS 9 e a IFRS 7 (emitida pelo IASB

em 18 de dezembro de 2024)

O International Accounting Standards Board (IASB) emitiu em 18 de dezembro de 2024 alteracdes especificas
para ajudar as empresas a reportar melhor os efeitos financeiros dos contratos de eletricidade “nature-
dependent”, que sdo geralmente estruturados como contratos de compra de energia (Power-Purchase

Agreements - PPAs).

Os contratos de eletricidade “nature-dependent” ajudam as empresas a garantirem o seu fornecimentg)\ de

eletricidade a partir de fontes tais como a energia edlica e solar. A quantidade de eletricidade gerada ao gbrjeo

o o . = A
requisitos contabilisticos atuais podem ndo captar adequadamente a forma como estes comntraty
[ C
desempenho de uma determinada empresa. K

N
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Para permitir que as empresas possam refletir melhor estes contratos nas suas demonstracoes financeiras, o
TASB procedeu a alteracdes especificas a TFRS 9 Instrumentos Financeiros e 2 IFRS 7 Instrumentos

Financeiros: Divulgacoes.
Estas alteracoes incluem:

® A clarificacdo da aplicagio dos requisitos de “uso proprio”;
® A permissdo da utilizacio da contabilidade de cobertura se esses contratos forem utilizados como instrumentos

de cobertura; e

e A adicio de novos requisitos de divulgacio para permitir que os investidores compreendam os efeitos destes

contratos no desempenho financeiro e nos fluxos de caixa da entidade.

Aplicavel aos exercicios que se iniciem em ou ap6s 1 de janeiro de 2026, estando estas emendas ainda sujeitas

a0 processo de endosso pela Uniao Europeia.

Lisboa, 15 de abril 2025

O Conselho de Administracio O Contabilista Certificado
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CERTIFICAGAO LEGAL DAS CONTAS
RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
Opiniao

Auditamos as demonstracgées financeiras anexas da LIBERTAS - SGOIC, S.A. (a Entidade),
gue compreendem ¢ balan¢e em 31 de dezembro de 2024 (que evidencia um total de

1 196 563 euros e um total de capital proprio de 1 077 807 euros, incluindo um resultado
liquido de 96 171 euros), a demonstracao dos resultados por naturezas, a demonstracao do
rendimento integral, a demonstracao das alteracoes no capital proprio e a demonstragao
dos fluxos de caixa relativas ao ano findo naquela data, e as notas as demonstracées
financeiras, incluindo informagdes materiais sobre a politica contabilistica.

Em nossa opiniao, as demonstragoes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspetos materiais, a posicao financeira da LIBERTAS - SGOIC, S.A.
em 31 de dezembro de 2024 e o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa relativos ao
ano findo naquela data de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS)
tal como adotadas na Unido Europeia.

Bases para opinido

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA} e
demais normas e orientagdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As
nossas responsabilidades nos termos dessas normas estao descritas na secgao
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes financeiras” abaixo. Somos
independentes da Entidade nos termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos
termos do cadigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opiniao.

Responsabilidades do 6rgao de gestéo e do érgio de fiscalizagdo pelas demonstragdes
financeiras

O orgao de gestao é responsavel pela:

(i) preparacao de demonstra¢oes financeiras que apresentem de forma verdadeira e
apropriada a posicdo financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa da
Entidade de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como
adotadas na Uniao Europeia;

(ii) elaboracao do relatério de gestio nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

(iii} criacdo e manutencao de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a
preparacao de demonstragdes financeiras isentas de distorcdes materiais devido a
fraude ou a erro;

BDO & Associades, SROC, Lda.. Sociedade por quotas, Sede Av. da Replblica, 50 - 10°, 1069-211 Lisboa, Registada na Conservatdria do Registo Comercial de
Lisboa, NIPC 501 340 467, Capital 100 000 euros. Sociedade de Revisores Oficiais de Contas inscrita na OROC sob o nimero 29 e na CMVM sob o nimero 20161384,

A BDO & associados, SROC, Lda,, sociedade por quotas registada em Portugal, ¢ membro da BDO International Limited, sociedade inglesa limitada por
garantia, e faz parte da rede internacional BDO de firmas independentes.
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(iv) adocao de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

(v} avaliacdo da capacidade da Entidade de se manter em continuidade, divulgando,
quando aplicavel, as matérias que possam suscitar duvidas significativas sobre a
continuidade das atividades.

0 orgao de fiscalizacao é responsavel pela supervisdo do processo de preparacao e
divulgacao da informacao financeira da Entidade.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstra¢des financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razoavel sobre se as demonstragdes
financeiras como um todo estao isentas de distor¢oes materiais devido a fraude ou a erro, e
emitir um relatoério onde conste a nossa opiniao. Seguranga razoavel € um nivel elevado de
seguran¢a mas nio é uma garantia de que uma auditoria executada de acordo com as ISA
detetara sempre uma distor¢ao material quando exista. As distor¢des podem ter origem em
fraude ou erro e sao consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa
razoavelmente esperar que influenciem decisdes econdmicas dos utilizadores tomadas com
base nessas demonstra¢des financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e
mantemos ceticismo profissional durante a auditoria e também:

(i} identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao material das demonstragées
financeiras, devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de
auditoria que respondam a esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja
suficiente e apropriada para proporcionar uma base para a nossa opiniao. O risco de nao
detetar uma distorcao material devido a fraude é maior do que o risco de nao detetar
uma distor¢ac material devido a erro, dado que a fraude pode envolver conluio,
falsificacao, omissdes intencionais, falsas declaracées ou sobreposicao ao controlo
interno;

(i) obtemos uma compreensao do controlo interno relevante para a auditoria com o
cbjetivo de conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas
circunstancias, mas nao para expressar uma opinido sobre a eficacia do controlo interno
da Entidade;

(iii) avaliamos a adequagao das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das
estimativas contabilisticas e respetivas divulgacoes feitas pelo drgao de gestao,

(iv) concluimos sobre a apropriacao do uso, pelo 6rgao de gestao, do pressuposto da
continuidade e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza
material relacionada com acontecimentos ou condigdes que possam suscitar duvidas
significativas sobre a capacidade da Entidade para dar continuidade as suas atividades.
Se concluirmos que existe uma incerteza material, devemos chamar a aten¢ao no nosso
relatorio para as divulgacées relacionadas incluidas nas demonstragdes financeiras ou,
caso essas divulgacoes nao sejam adequadas, modificar a nossa opiniao. As nossas
conclusdes sao baseadas na prova de auditoria obtida até a data do nosso relatorio.
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Porém, acontecimentos ou condigdes futuras podem levar a que a Entidade descontinue
as suas atividades;

(v) avaliamos a apresentacdo, estrutura e conteudo global das demonstragdes financeiras,
incluindo as divulgacoes, e se essas demonstragoes financeiras representam as
transagdes e os acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentacao
apropriada; e

(vi) comunicamos com os encarregados da governacao, entre outros assuntos, o ambito e o
calendario planeado da auditoria, e as conclusdes significativas da auditoria incluindo
qualquer deficiéncia significativa de controlo interno identificado durante a auditoria.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificacdo da concordancia da informagao constante
do relatério de gestao com as demonstracoes financeiras.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES
Sobre o relatério de gestao

Dando cumprimento ao artigo 451.%, n.° 3, al. e} do Codigo das Sociedades Comerciais,
somos de parecer que o relatorio de gestao foi preparado de acordo com os requisitos legais
e regulamentares aplicaveis em vigor, a informacao nele constante é concordante com as
demonstracdes financeiras auditadas e, tendo em conta 0 conhecimento e a apreciacao
sobre a Entidade, ndo identificamos incorre¢des materiais.

Lisboa, 15 de abril de 2025

/. L./

Goncalo Raposo da Cliuz /
{ROC n.® 1189, inscrito na CMVM sob o n.° 20160800)
em representacao de BDO & Associados - SROC
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Libertas Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A.

Relatério e Parecer do Conselho Fiscal

Relativo ao Exercicio de 2024

Enquadramento

1. Em cumprimento das disposicdes legais e estatutarias aplicaveis, cumpre ao
Conselho Fiscal emitir relatorio sobre a sua agéo fiscalizadora e dar parecer sobre o
relatério, contas e propostas apresentados pela Administragdo da Libertas,
Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A. (daqui em diante
designada por "Libertas” ou “Sociedade Gestora”), relativo ao exercicio findo em 31
de dezembro de 2024.

2. Afiscalizacdo da Libertas compete a um Conselho Fiscal e a um Revisor Oficial de
Contas ou Sociedade de Revisores Oficiais de Contas que néo seja membro daquele
6rgao, conforme se encontra previsto na alinea b) do n.° 1 do artigo 413.° do Cdadigo
das Sociedades Comercias.

3. 0O Conselho Fiscal acompanhou regularmente a evolugdo das atividades da Libertas
e verificou com a profundidade considerada adequada a regularidade dos livros e
dos registos contabilisticos e da respetiva documentagéo tendo em atengdo a
observancia da lei e dos estatutos, bem como a eficacia dos sistemas de gestao de
riscos e de controlo interno.

4. O Conselho Fiscal tomou conhecimento dos atos da Administracéo, tendo recebido
desta e dos colaboradores da Libertas as informagbes e esclarecimentos
necessarios.

Avaliacdo dos documentos de prestagio de contas

5. O Conselho Fiscal examinou o relatorio de gestdo e as demonstractes financeiras
relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 tendo colocado as questdes
gue entendeu necessarias para uma melhor compreenséao da situagdo patrimonial,
bem como da formagao dos resultados e desenvolvimento da atividade.

6. O Conselho Fiscal reuniu regularmente com a Administragdo e acompanhou o
processo de preparagéo e divulgagao da informacao financeira acima referida, tendo
obtido dos Revisores Oficiais de Contas da Libertas e dos Fundos por si geridos
informac&o sobre o planeamento e execucao da revisdo legal de contas efetuada.

7. 0O Conselho Fiscal analisou também as demonstracdes financeiras dos Fundos sob
gestdo e os respetivos Relatérios de Auditoria.

8. O Conselho Fiscal apreciou o contetdo da Certificagdo Legal das Contas (CLC)

relativa ao exercicio de 2024, emitida nos termos da legislacdo em vigor pelo Revisor
Oficial de Contas, a qual se apresenta sem reservas e sem énfases.
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9. Em consequéncia do trabalho desenvolvido, o Conselho Fiscal considera que o
relatorio de gestdo e as demonstragdes financeiras relativas ao exercicio de 2024
(as quais compreendem, o balanco, a demonstracdo dos resultados por natureza, a
demonstracao das alteractes do capital préprio, a demonstragio dos fluxos de caixa
do exercicio findo naquela data e as notas anexas as demonstragbes financeiras)
sao adequados a compreensd@o da situag@o patrimonial da Libertas em 31 de
dezembro de 2024 e da forma como se formaram os resultados e se desenrolou a
atividade.

10. O Conselho Fiscal salienta toda a colaboragdo que obteve do Conselho de
Administracéo e dos Servicos da Libertas, bem como dos Revisores Oficiais de
Contas dos Fundos e da Sociedade Gestora.

Parecer

Em consequéncia do acima referido o Conselho Fiscal é de parecer favoravel que a
Assembleia Geral:

i. Aprove o relatorio de gestéo e as contas do exercicio de 2024, apresentadas
pelo Conselho de Administragéo;

ii. Aprove a proposta de aplicacéo de resultados que faz parte integrante do
relatério de gestao;

iii. Proceda a apreciagao geral da Administragdo e Fiscalizagdo da Sociedade
e dela retire as conclusbes referidas no artigo 455.° do Codigo das
Sociedades Comerciais.

Lisboa, 22 de abril de 2025

O CONSELHO FISCAL

[\ Voo E&v—\n

TT—

Miguel Nolasco Palma Fer 0sé Louro de Oliveira ’José Gongalves Matinho
(Presidente) (vogaly & (vogal)
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